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* INVERNADA & CRIA. Junio finalizé con un desempefio positivo
para el ternero de 170 kg, registrando un incremento del 1,2%
en relacion con el mes anterior. La capacidad de sumar kilos a
pasto resultdé fundamental para mantener la firmeza de los
precios en plena zafra. Con un costo, en recria, cercano al
délar por kg. y un valor de venta en torno a los US$ 2,5/kg, los
margenes se mantuvieron atractivos. En el comienzo de julio
las buenas expectativas se mantienen para el negocio
ganadero. En el caso de los vientres, continuan ubicandose
dentro de un rango que va de los US$1000 a los US$1100 por
unidad, una inversién atractiva teniendo en cuenta que en
nueve meses se obtiene un ternero que vale US$ 600.

MERCADO AGROGANADERO. El MAG de Cafiuelas cerré junio
con precios que, en lineas generales, acompafiaron el ritmo
de la inflacién estimada para el mes. Las categorias livianas,
como vaquillonas y novillitos, siguen mostrando una evolucién
de precios irregular, sin una direccién clara. El termdmetro de
la demanda se marca por la oferta que ingresa al mercado, a
mayor volumen menor precio. En cuanto al consumo interno,
se mantuvo activo: en el primer semestre del afio, el consumo

per capita de carne vacuna creci6 4kg/hab en comparaciéon
con igual periodo de 2024, mientras que los precios al
consumidor se sostuvieron firmes. Teniendo en cuenta esto y
proyectando una mayor salida de hacienda liviana de feedlot
1 hacia adelante, los precios presentaran quebrantos negativos.

MERCADO INTERNACIONAL. En el mercado internacional
Australia y Brasil aprovechan los buenos valores y la demanda
firme que presenta el mundo. El pais oceanico se encamina a
un nuevo récord de exportaciones de carne vacuna, tras haber
enviado 700 mil toneladas entre enero y junio, +17% que en el
mismo periodo de 2024. Con este ritmo, el pais superaria el
réecord anual de 1,34 millones de toneladas establecido el afio
pasado. Argentina por su parte cierra los primeros cinco
meses del afilo con un retroceso en los embarques al exterior
del 23%. Mientras que los valores promedio de la carne
exportada promedian un +34% interanual.

- TEMPORADA 2025. Luego de la exitosa exposicion de otofio
numero 82° en su formato “indoor” en la Rural de Palermo
comienza la temporada alta de remates de reproductores. En
los primeros remates de junio bajo el auspicio de la Asociaciéon

. se registraron valores destacados que reafirman el buen
- momento del AnGus y de la ganaderia argentina en general.
- Los toros puro de pedigree promediaron por sobre 10
millones de pesos, un 69% por encima de junio del 2024. El
diferencial de la genética comprobada se mantiene la nueva
temporada de remates. Las vaquillonas puro controlada
promedian 713 kilos de novillo, un diferencial positivo de 44
kilos por sobre las Madre Angus Seleccionada.
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EL SECTOR EN NUMEROS

™

3.943 S/kg.

promedié el ternero de 170kg. en
junio. En délares MEP se ubic6é en USD
3,32/kg., un 1,4% por debajo de la
cotizacion de jun-24.

/|

1.102.595

cabezas enviadas a faena en mayo
segln Dte de Senasa. La primera mitad
del afio indica una faena similar al
primer semestre del 2024 (+0,1%).

|

2.047.420

animales se encontraron en
establecimientos de engorde a corral
segun SENASA al 1/7, +1,17% contra

junio.

260 mil t

fue la produccion argentina en mayo.
Un 0,3% por arriba del mes anterior.
Respecto a igual periodo afo anterior,
se registra un descenso de 2,9%.

CONSULTORA EN AGRONEGOCIOS DE LATAM

64,1 mil t pp

de carne vacuna se exportaron durante
mayo. Leve aumento respecto a may-
25 (+2,3%). El nivel acumulado actual
respecto al acumulado a may-24 es un

23% inferior.
.|IE<~D

USD 4.146/t rch

fue lo pagado por la carne argentina
exportada en mayo. La carne sigue
apreciando su valor. Promedio un 30%
mas que may-24.

98/2025

es la Resolucion que publicé el
Gobierno en la cual deroga el peso
minimo de faena. La medida rige a
partir del 1 de enero de 2026.

\

49,2kg/hab

fue el consumo de carne bovina en el
mes de mayo. El promedio de estos 5
meses sigue en alza, respecto a igual
periodo 2024 (+4,2kg/hab).
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REMATES AUSPICIADOS POR LA ASOCIACION ARGENTINA DE ANGUS

Categorias Cabezas $ Max $ Min $ Prom kg. Novillo  $vs.jun-24
Toros PP 171 42.000.000 3.000.000 10.056.140 3.580 a 69%
Toros PC 268 11.000.000 3.000.000 5.765.112 2059 & 71%
Vaca PP c/c (txm) 7 4.200.000 2.500.000 2.900.000 1.008 =
Vacas Mas c/c (txm) 40 1.800.000 1.450.000 1.629.999 582 & 17%
Vaquillonas PP 14 5.300.000 1.800.000 3.774.999 1348 & 11%
Vaquillonas PC 283 2.850.000 1.470.000 2.207.809 789 4 48%
Vaquillonas PC prefiada 41 2.100.000 1.470.000 1.851.219 643 -
Vaquillonas Mas$S 72 1.950.000 1.350.000 1.701.389 607 . 25%
Vaquillonas Mas. C.Gtia 1.517 1.800.000 1.350.000 1.541.786 550 -

Total Cab. Seleccionadas 2.485

Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos suministrados por la Asociacién Argentina de Angus.
Categorias seleccionadas.

COTIZACIONES EN PRECIOS CORRIENTES

$ jun-24 mjun-25
12.000.000

10.056.140
10.000.000

8.000.000

5.938.0 5.765.112
6.000.000

4.000.000 3.362.8 3.304:444-999

2.900.000
2.207.809
2.000.000 I 1.398: 533 999 1-488-9Oi 1.357.69%01.389
0 []

Toros PP Toros PC Vaca PP c/c  Vacas MaS c/c Vaquillonas PP Vaquillonas PC  Vaquillonas
(txm) (txm) MaS

Valoresvs. v v v v v v
jun2a  69% 1% - 17% % 48%  25%

*Las variaciones corresponden a la comparacion entre el mes actual y el mismo mes del afio anterior en pesos corrientes.

2.435 " 13.513
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VOLUMEN Y COTIZACIONES PURO PEDIGREE.
Cabezas Cabezas ¢ $ Max ¢ $ Min ¢$ Prom $
180 50.000.000
160 45.000.000
140 T 42.000.000 40.000.000
120 : 35.000.000
100 I 30.000.000
50 : 25.000.000
1 20.000.000
60 : .. 15.000.000
40 o 10.056. 4.200.000 5.300.000  10.000.000
20 | 2.900.000 3.774.999 5.000.000
o ¢ 3.000.000 $_2.500.000 S 000 o
Toros PP Vaca PP ¢/c (txm) Vaquillonas PP
VOLUMEN Y COTIZACIONES PURO CONTROLADO.
Cabezas Cabezas ¢ $ Max ¢$ Min ¢ $ Prom s
300
14.000.000
250 4 11:000.000 12.000.000
200 1 10.000.000
|
150 : 8.000.000
|
100 $5.765.112 6.000.000
: 2.850.000 4.000.000
50 ¢ 3.000.000 2.207.809 2.100.000
1.470.000 1.851.219 2.000.000
: ' 1.470.000
0 0
Toros PC Vaquillonas PC Vaquillonas PC prefiada
VOLUMEN Y COTIZACIONES MADRES ANGUS SELECCIONADAS.
Cabezas Cabezas ¢ $ Max *$ Min ¢ $ Prom $
80 2.500.000
70
60 ¢ 1.950.000 2.000.000
! 1.800.000 $ 1.701.389
50 ¢ 1.629.999 1 1.500.000
40 1.450.000 4 1.350.000
30 1.000.000
20
500.000
10
0 0
Vacas MaS c/c (txm) Vaquillonas MaS

Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos suministrados por la Asociacion Argentina de Angus. Categorias seleccionadas.
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DIFERENCIAL DE PRECIOS ENTRE VAQUILLONA GENERAL, MAS y PC
kg. kg.
Novillo 72 ka. Novillo
700 d /\’ 850 44 kg. /\
800
650
750
713
600 700 668
650
550
518 600
500 550
446 200
450
450
400 400
Vaquillonas Generales  Vaquillonas MaS Vaquillonas MaS Vaquillonas PC

Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos suministrados por la Asociacién Argentina de Angus.
La comparacion se realiza en base a los promedios ponderados de los remates en los que se presentaron las dos categorias que se comparan.
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PRECIOS GENERALES REMATES DE INVERNADA GRAL DEL PAIS.
Invernada $. Min. $. Max. $ Prom. Var. % Mensual
Terneros 160-180 Kg. 631.400 722.167 684591 & 1,5%
Terneros 180-200 Kg. 696.461 795.618 750.694 & 2,0% @m:@
A p
Terneros 200-230 Kg. 758.342 870.508 819.137 PN 1,6% % ‘Jf?ﬁ(g;«‘v
Terneros 230-260 Kg. 816.244 897.169 859183 W -0,4% %”w‘
Novillitos 260-300 Kg. 869.520 938.294 907.506 W -0,1% '
Terneras 150-170 Kag. 550.240 598.505 577.890 A&  2,4% $684.591
Terneras 170-190 Kg. 606.606 657.489 634.855 & 1,7% Terneros
Terneras 190-210 Kg. 659.889 715.555 688.796 & 1,0% 160-180 Kg.
Vaquillonas 210-250 Kg. 720.381 800.044 761.178 A 1,1%
Vaquillonas 250-290 Kg. 789.584 834.187 813.819 & 1,1%
Fuente: Elaborado por AZ Group con datos de www.entresurcosycorrales.com
RESUMEN DE COTIZACIONES. MERCADO DE CRIiA. [$/CABEZA]
$ Terneros 160-180 Kag.
1.050.000 Terneros 180-200 Kag.
950.000 Terneros 200-230 Kag. R
850.000 Terneros 230-260 Kag. o O ®
Angus 160-180 kg. ° e
750.000 e Angus 180-200 kag. e e * 750.694
650.000 * Angus 200-230 kg. %
550.000 ® Angus 230-260 kg. . : °
450.000 0 g ot
350.000
250.000 °
150.000 ¢
50.000 bt
MMMMMMMMMMMMMMDYETIYISIYYYSYS Y Y S T W0NWLIOWLWLWN
VFINPPIFINFINAQAQAUAFFQAQRN QA NN
VDO ESE2C5 008200055 >CS 00+ >000%%5>cC
SeEGLE2°9862052¢ 0822299332052 ¢ERE3
Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos publicados por www.entresurcosycorrales.com y Asociacion Argentina de AnGus.

RESUMEN DE COTIZACIONES. MERCADO DE CRIA. [$/Cabezal.

Vientres Generales $ Min. $ Max. $ Prom. £ o
Vaquillonas C. Gtia. Preflez ~ 1.095.622  1470.345  1.274.427 @ﬁ%
Vacas C. Gtia. Prefiez Nueva 1.109.908 1.440.244 1.240.748 \Mf
Vacas C. Gtia. Prefiez Usada  753.528 962.061 862.799
Vacas Nuevas con Cria 788.411 844.463 820.854 $1.274.427
Vacas Sin Servicio 543.917 791.832 654.395 Vaquillona

Prenada

Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos publicados por www.entresurcosycorrales.com
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PRECIO TERNERO 160-180KG. PRECIO TERNERO 160-180KG.
EN PESOS CONSTANTES. EN DOLARES.
$/kg. $ Corrientes USD/Kg. Ternero USD Oficial
5.400 $ Constantes

Ternero USD MEP
Prom Ternero ult 6 Jul

3,50
4.400 $ 3.943 o~ 329
$ M 3,00 3,27
3.400

7 = < 2,50
2.400 2,00

1,50
1.400 100

400 0,50

jun-23

ago-23
dic-23

oct-23
feb-24
abr-24
jun-24
ago-24
oct-24
dic-24
feb-25
abr-25
jun-25
jun-23
ago-23
oct-23
dic-23
feb-24
abr-24
jun-24
ago-24
oct-24
dic-24
feb-25
abr-25
jun-25

Fuente: Elaborado por AZ Group con datos de www.entresurcosycorrales.com e INDEC

RESUMEN DE COTIZACIONES. MERCADO DE CRIA. [$/CABEZA]

$/cabeza ——\/aca Nueva Prefiada =——Vaquillona Prefiada
1.400.000 1.274.427
1150.000 1.240.748
900.000
650.000
400.000
150.000
MMMMMMIMMTETYETITIISIIYSYSTS S I TW0W0OWLW0WLW0
PAAFAAAAAAAAAARFQAAARFAAQNNFA
CS5090FL>200Q55>C50082000F5>¢C
252802052 cw 27280270 6lgwg2
RELACION TERNERA/VAQUILLONA PRENADA
2,50
2,30
2,10 2,03
1,90
1,70
MM MMM YT Y S Y ST ST XY WNWLWWLWLW
N R A AEARAR NN
C509g 200055235008 200055 >C
2708028058028 38020858¢egwg2 ' '
La relacién Ternera/Vientre prefiado expresa cuantas terneras son P 1 1 ¢ X
necesarias para comprar un vientre prefiado. ’ 3
Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos publicados por www.entresurcosycorrales.com & “
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MERCADO AGROGANADERO
Precio [$/Kg. vivo] 2.824 3.078 1.496 2.896 1.596
Var.%. Mensual $ W -1,7% & 1,5% W -8,9% & 30% ¥ -12,6%
Volumen [Cabezas] 10.446 19.266 40.398 17.792 2.904
Participacion % 1,4% 21,0% 43,9% 19,4% 3,2%
Peso [Kg.] a77 380 458 349 613
Fuente: Elaborado por AZ Group en base a datos publicados por el Mercado Agroganadero.
MAG - % . EVOLUCION DE PRECIOS. [$/KG.VIVO]
Participacion vy
; 2.824 ; Vaquillonas Novillos
PreCIOS/ | $/kg.vivo Vacas Toros
Categorias Novillitos
1,4% Novillitos 3.300 -
21,0 - 3.078 2.900 -
% 2.500 -
3,2% 2100 - g
1.700 - e
Vacas
- 1.496 1.300 - 7
19,4%  43,9% 900 -
] 500 -
Vaquillonas 100
® 2.896 MMM MY ¥ Y YT YL L WD
NN NN NN NN N NN NN
e Toro E o8 b oL &b g b ast
1.596 226378 2F 2260 8w 2
RELACION TERNERO/NOVILLO". RELACION MAIZ/NOVILLOZ2.
In;%?:ﬁ/ Ternero/Nov?IIo Liviano NMoaviﬁl/o Maiz $ Maiz
Ternero/Novillo 0 Maiz/Novillo FAS
1,60 Ternero/Novillo Pesado . 930.000
1,50 1O $202.825
1,40 100 - 185.000
1,30 90 - 140.000
1,20 80 - 95.000
110 50.000
70 i :
-I’OO r T T LI T T T T T T LI T T T T T LI T T T T T 1 m
TRITILIILIIQQQ 60 e 5,000
S 98285598 L2855 IRy IIIIIIITLNR
=g 09« ® =g 070« o = 'cég.c'_)_é_é'cbbu_c'_)b_as':
-Eg’obﬁmagobﬂma
"La relacién Ternero/Novillo expresa cuantos kilos de Novillo ’La relacion Maiz/Novillo expresa cuantos kilos de Novillo
son necesarios para comprar un kilo de Ternero. son necesarios para comprar una tonelada de Maiz.

Fuente: Elaborado por AZ Group en base a datos publicados por el Mercado Agroganadero, Bolsa de Cereales de Rosarioy
entresurcosycorrales.com.
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PRECIO INTERNACIONAL NOVILLO. [USD/KG. EN GANCHO]
USD/kg.gancho Argentina Uruguay Brasil Paraguay EEUU
8,00
7,00
6,00
5,00
4,00
3,00
2,00
AR RRRRERR AR IIITIIITIIIIINEELEY
8E88525§8065582888532388s3558¢88¢25
ARGENTINA USD 4,68 URUGUAY USD 4,91
BRASIL USD 3,58 PARAGUAY USD 3,65

ESTADOS UNIDOS
USD 8,21

PRECIOS INTERNACIONALES USD/T

RAL HILTON Vs may-25
USD 16.800 W -4,0%

TAPA DE CUADRIL
USD 13.500 = 0,0%

SET 5 CORTES
USD 5.200 & 4,0%
XX
= =mass =

DELANTERO ISARAEL
USD 6.200 ¥ -3,1%

18 CORTES CHILE

USD 6.200 W -3,1%

Fuente: AZ Group en base a datos publicados por APEA.
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MOVIMIENTOS DE TERNEROS A INVERNADA Y CRIA
Cab. Mov. Terneros a Inv. y Cria
— 2025 — 2023 2022 2021
o THEZEH B 6,352,662
1.600.000
1.400.000 Acumulado 2025
1.200.000
1.000.000
800.000 +6 ,40/0 +3 ,90/0
600.000
400.000 Vs el mismo Vs el promedio
200.000 periodo del 2024 de los ultimos
0 cinco aios
© © e ‘o& © O © <O @ @ @ &
D SNSRI R SRR G ¥ S
@ N\ s C)Q}\e o $OA\Q/ S \OQ’

EXISTENCIAS EN ESTABLECIMIENTOS DE ENGORDE A CORRAL

Cabezas 2025 2022 2023 2024
2.200.000
2.047.420

2.047.420

) [
1.800.000 AT
1.600.000 (1)

0 0
+1 ,1 %o + 'z Yo
1.400.000
I Vs mes anterior Vs mismo mes
200. afno anterior

1.000.000

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

PRECIOS AL CONSUMIDOR

L.

Carne vacuna Carne aviar Carne porcina
May-25 $ 12.257 $3.634 $7.401
Vs may-24 +64% +43% +68%

IPC interanual estimado: 44%

Fuente: Elaborado por AZ Group en base a datos publicados por la SAGyP, IPCVA y Tableros Dindmicos Servicio Nacional de
Sanidad y Calidad Agroalimentaria.
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INDICADORES SECTORIALES
Faena Bovina % % hembras en faena
Cabezas 2024 2025
¢ 2024 o 2025
1.375.000 52,00
1.300.000 50,00
1.225.000
48,00 P~ g ® 4831
1.150.000 @ ) S
1075.000 €- 1.102.595 46,00 * Y
*
1.000.000 44,00
925.000
42,00
850.000
e 88035535688233 40,00
LIC.I & > < g _3) K g L% O g a ’ [0) Ke) E f- > c 5 le) o + > L_)
c o o © S o 0 R 0o A7
w uw = < 3 5 g »wn O z
Faena acumulada 2025 [Cab.]  6.563.664 % hembras 2025 47,20
% Vs. = periodo 2024 -0,02% Vs. = periodo 2024 -0,90
miles Produccion
Tn. rch kg. Peso Res
2024 — & -2025 238 2024 — & -2025
310
290 235
270 232 & 232
oo * & ¥ 260 o .
. * o 229 - ¢
226
210
190 223
170 220
QO = 5 > C 5 0 o+ >0 @ 9 5 5 > < 5 0 o g =2 9
Se282833528620 E¢=<23°528020
Produccién acum. 2025 [miles t] 1.256 Peso res promedio 2025 [kg.] 230
% Vs. = periodo 2024 -0,2% Vs. = periodo 2024 [kg.] 2,49
Kg./hab. Consumo por habitante de carne trch Exportaciones
2022 o -2023 2024 & - 2025
100.000
61,00 90.000
56,00
¢ . 80.000
2100 ® 49,17 20.000
46,00 o '
; ¢ ¢ ®c64146
4100 60.000 ¢
36,00 50.000 ¢
31,00 - - o 40.000
2 9 5 5 €C 5 0 af o Q@ 0 5 5 >c 35 0 o f =9
T f=s<23°>280 20 23235280620
Consumo/hab. 2025 [kg.] 49,07 Expo acumulada 2025 [t.rch] 298.007
Vs. = periodo 2024 [kg.] 4,15 % Vs. = periodo 2024 -23%

Fuente: Elaborado por AZ Group en base a datos publicados por la SAGyP.
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La mitad de afio del mercado ganadero

El primer semestre del afio deja un balance firme para la actividad ganadera. Con precios
sostenidos en la invernada y sefiales mixtas en los distintos eslabones de la cadena.

Los valores del ternero se mantuvieron firmes con el pasar de los meses en la zafra. Un otofio
“primaveral” con buenas precipitaciones y temperaturas templadas fortalecieron los negocios
pastoriles. El costo del kilo producido en recria se posicioné muy competitivo frente a los
valores de venta del ternero recriado: el ternero se mantuvo en torno a los US$ 2,5/kg con un
costo de produccion levemente por encima de un délar. Esta condicion permitié validar
cotizaciones ascendentes para la invernada, la zafra transcurrié sin quebrantos significativos en sus
cotizaciones.

En paralelo, los precios de la hacienda a faena cerraron el primer semestre con una variacién
nominal del 25,4% mientras que la inflacion estimada para el mismo periodo es del 15,5%. El
consumo interno absorbié un mayor flujo de carne (+4kg/hab/afio vs 2024) por el retroceso en los
envios al exterior de carne argentina (-23%). El segmento exportador aprovecha los buenos valores
del mercado internacional de carne vacuna, en los primeros cinco meses del afio logré una variacion
del 34% positiva en los precios convalidados por el mercado mundial de carne vacuna.

Desde el punto de vista productivo, la recria a pasto continida mostrando buenos margenes,
mientras que el engorde a corral liviano sigue siendo un desafio en rentabilidad, especialmente
engordes con destino consumo interno. Sin embargo, el encierre sigue alto, con mas de 2 millones de
cabezas, anticipando una mayor oferta para el consumo en el segundo semestre.

Las perspectivas para el segundo semestre combinan oportunidades y desafios:

v Precios firmes para la invernada

v' Hacienda con destino consumo interno con precios establesy a la baja por mayor oferta feedlotera
v Potencial apertura de mercados para la exportacién (como menudencias a China)

v Presion impositiva vigente

La clave en adelante estara en la eficiencia productiva, con relaciones de precio contra insumos
que permiten sumar kilos, el resultado marginal de la inversion es positivo. La ganaderia entra al
segundo tramo del afio con fundamentos sélidos, pero necesitara foco en productividad y gestion
para sostener margenes y capturar las oportunidades del contexto actual.

Por Francisco Udaquiola, analista de mercados de AZ Group.

CONSULTORA EN AGRONEGOCIOS DE LATAM WWW.AZ-GROUP.COM.AR 12
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CONTACTO

DIEGO PONTI FRANCISCO UDAQUIOLA
diego.ponti@az-group.com.ar francisco.udaquiola@az-group.com.ar
+54 9 11 6237-9531 +54 9 11 5708-9205

<

AZ GROUP ASOCIACION ARGENTINA DE ANGUS
info@az-group.com.ar Cerviflo 4449 5°Piso
Whatsapp +54 9 11 3918-6208 CP 1425, Buenos Aires, Argentina

Tel.: (54 11) 4774-0065 (Lineas rotativas)
admin@angus.org.ar
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